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WPŁYW INWESTYCJI REALIZOWANYCH PRZY UŻYCIU 
KREDYTÓW PREFERENCYJNYCH NA DOCHÓD ROLNICZY 
W WYBRANYCH GOSPODARSTW ACH 

Nina Drejerska 
Szkoła Główna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie 

Streszczenie. W artyk ule przedstawiono znaczeni e wykorzystani a inw..:srycyjnych kr..:dyti'iw 
preferencyjnych w skali mikroekonomicznej , czy li skutk i wprowad/cnia in w<.:stycji nimi 
llnansowanych na działalność wybranych gospodarstw. a w szczegó lnośc i na u1.yskill':111' 
przez te jednostki dochód. Anali za wyników badaó empirycznych została popr1cd1011 ;1 
krótką prezentacją teoretycznyc h aspektów warunkuj ących zalety i wacl v stosoll'a ni a tej 
fonny wsparcia rolnictwa na poziomic poszczcgólny..:h gospodarstw. Pr7cprowad1011 ..: 
badania wykaza ł y . że z wyjątki em _jednego roku zmniej szenia produkcj i i dochodu " _jed
nym z anali zowanych gospodarstw we wszystki ch badanych ob ick tach 11 ys tqpil 111ao 11) 
wzrost tych kategorii w całym badanym okresie:. 
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WSTĘP 

.Jedn ą z ogólnych zasad gospodarki rynkowej jest konkurencyj n ość , czy li sytu ac ja , 
w której wytwórca jest w stanie rywalizować z konkurentami . W ce lu os i ągnięc i a takiego 
stanu rzeczy niezbędn e są li czne dz i ałani a maj ące na ce lu mi ędzy innymi zwi ę k szeni e 

towarowośc i produkcji oraz przyspieszenie pos tęp u biolog icznego. techno log icznego 
i ekonom icznego w produkcj i ro lniczej. Instrumentem stosowa nym w tego typu przed
s i ęwz i ęc i ac h jest w Polsce ju ż od wielu lat preferencyjny kredyt in westycyjny. Refinan
s uj ąc określoną częś ć oprocentowania, państwo zmniejsza koszt kredytu ponoszonego 
przez kredytob i orcę (obecnie zada ni e to reali zuje J\ genc_ia Re trukturyzacji i Mncl crn1 -
w cj i Rolnictwa). Na ten cel przeznaczane są znaczne środk i publiczne. o czym św i adc1y 

bard zo duży udz i ał tej form y wsparcia w ogó lnej pom ocy ud zielanej za poś recln ict \\ i..: 111 
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Do ocen wyników stosowania kredytów preferencyjnych skłania również perspek
tywa zaprzestania tej formy wsparcia rolnictwa na rzecz mechanizmów i rozwiązań 
s kładających s ię na cały system Wspólnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej. Większość 
preferencyjnych linii kredytowych, jako funkcjonujące przed akcesją, została zakwalifi
kowana do systemu pomocy możliwego do stosowania przez 3 lata od momentu akcesji . 
Warunk iem by ła jed nak konieczność poinformowania o tym Komisji Europejskie.i 
w c i ągu pierwszych czterech mi es i ęcy od daty przystąpienia do Unii Europejskiej. 
Zg ł oszono w związku z tym 52 formy pomocy państwa w rolnictwie, które mogą być 
stosowane do 30 kwietnia 2007 r. [Biuletyn lnfonnacyjny Ministerstwa Rolnictwa 
i Rozwoju Wsi oraz Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa 2005 , Nr l]. 

Znacze nie kredytów preferencyjnych w polskim rolnictwie można rozpatrywać 
z różnych punktów widzenia, uwzględniaj ąc makro- i mikroekonomiczne skutki ich 
zastosowania. Celem przeprowadzonych badań by ło sprawdzenie efektu użycia kredytu 
na poziom ie poszczególnych gospodarstw. czyli przy zastosowaniu podejścia mikro
ekonomicznego, a w szczególności określenie wpływu inwestycji realizowanych przy 
ich u życiu na dochód rolniczy w badanych gospodarstwach. 

MATERIAŁ I METODA BADAŃ 

Badane gospodarstwa zostały wybrane metodą doboru celowego w ramach konsul
tacji z doradcami Powiatowego Zespołu Doradców Rolnych w Makowie Mazowieckim 
spo ·ród gospodarstw korzystających z preferencyjnego kredytu inwestycyjnego z linii 
.. M łody Rolnik" oraz prowadzących produkcj ę mleka jako główną dz iałalność produk
c y.in ą. Do bada11 wytypowano dwa gospodarstwa uznawane za bardziej rozwojowe 
(oznaczone symbolami A i C) oraz dwa o s łabszym potencjale w tym zakresie (ozna
czone symbo lami B i D) w celu zbadania różnicy w możliwościach samodzielnego 
finansowania i nwesryc.i i. Rozgra niczenie to u zasad n i one było n ie tylko zasobami pos ia
dan ym i przez właśc i c i e li poszczegó ln yc h jednostek, ale też ogólną postawą rolników 
wobec inwestycji. W gospodarstwac h A i B przeprowadzona analiza obejmowała cztery 
lata ich d z i a łaln ośc i. natomiast w jednostkach oznaczonych symbolami D i C trzy lata 
ka lendarzowe [Drcjerska 2004). 

ln fo rmac.i e przedstawione i anali zowane w niniejszym opracowaniu, a dotyczące 
bada nycł1 jednostek poc h odzą g łówni e z bezpośrednich wywiadów z właścicielami 
gospodarstw. ale również z wywiadów z doradcami z właściwych terenowo ośrodków 
doradztwa ro lniczego, zapisów prowadzonych w ramach Zunifikowanego Systemu 
R achunkowośc i Go podarstw Rolniczych oraz z banku spó łdz i e lczego , który udz i e lił 

anali zowa nych kredytów preferencyjnych. 

i\ll l~ROEKONOMICZNE ZNACZENIE KREDYTÓW PREFERENCYJNYCH 

Wiciu autorów wymienia zn aczną li czbę argumentów u zasadniających specyfic zne 
cec hy go podarstw ro lni czych w zakres ie zapotrzebowania na zewnętrzn e źródła finan
~owa nia . /a Kulaw ikiem r::oOO J możn a wy li czyć n as tęp uj ące : 
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gospodarstwa rolnicze są wysokokapitałochłonne w stosunku do os iąganej sprzedaży 

oraz generowanej nadwyżki pieniężnej , 

aktywa posiadane i użytkowane przez rolników są niezdywersyfikowane i nieelastycz
ne; zdecydowana ich większość ma charakter aktywów specyfi cznych d la danego 
obiektu, 
między nabyciem i zastosowaniem nakł adów a sprzedażą wytworzonej produkcji 
występuje duże opóźni enie. 

Tym, specjalnie przeznaczonym dla rolnictwa, źródłem kapita ł ów obcych j est w ł a

śnie kredyt. Z mikroekonomicznego punktu widzenia ważny w i ęc jest j ego wp ł yw na 
stan finansów i efektywność gospodarowania kredytobiorcy. 

Poprawa przyszłej sytuacji dochodowej rolnika w wyniku korzystani a z kredytu 
może nastąpić przez [Kulawik 1995] : 

uzyskanie odpow iedniej skali dz iałalności gospodarczej , 
podnoszenie efektywnośc i gospodarstwa, np . przez substytucj ę n ak ł adów w ce lu 
uzyskania obniżki kosztów, poprawę terminowośc i wykonywania prac, stosowanie 
wyższej j akośc i nakładów, 

ułatwienie procesu dostosowawczego gospodarstwa do zmi eniaj ącyc h s i ę warun ków 
ekonomicznych, 
zapewnienie ciągłości istnienia gospodarstwa - maj ąc dostęp do odpow iedni ch 
kredytów bez w iększych problemów można n abyć gospodarstwo, j ego część lub 
wybrany składnik majątkowy albo spłacić krewnych. 
W literaturze spotykamy wiele bada!'1 mających na ce lu sprawdzeni e wp ływu kre

dytów inwestycyjnych (także preferencyjnych) na dochody rolni ków [Dan i ł ows ka 1997 , 
Jarka 1997, Kozioł i in . 1997], które potwi erdz iły dodatni ą kore l acj ę między sko rzysta
niem z kredytu a zwiększeniem dochodu . Niniej szy artykuł daje odpow i edź na pytani e, 
czy kredyty preferencyjne faktycznie spe łni aj ą swoją ro l ę w mi kroska li. 

Jednakże, oprócz samych skutków pozytywnych, ni ektóre gospodarstwa ro lne mog<1 
odczuć również ograniczenia polskiego systemu kredytów preferencyjnych, po l egające 

mi ędzy innymi na [Kulawik 2000, 2003]: 
ł atwiej szym dostępie do 1y nku kredytowego dla gospodarstw w i ększych i silniej szych 
ekonomicznie wskutek preferowania przez banki rolników o ugruntowanej pozycji , 
pos i adaj ących dodatkowo dobre zabezpieczenia kredytowe, skutk iem czego j est 
redystrybucja dochodu i majątku na rzecz bogaty ch prod ucentów ro ln ych, a ni e 
wspomaganie rea li zacji dob1y ch pomysłów na dz i ał a ln ość ro lniczą, 

postrzeganiu przez rolników po li tyki rolnej j ako mał o wiarygodnej , nieprzej rzystej 
i ni estabilnej , co j est przyczyną tzw. hi sterezy ekonomicznej , po l egaj ącej n<:1 ni e
c h ę ci do korzystania z kredytów bankowych nawet wówczas, gdy m ają one cha
rakter preferencyj ny; mechanizm tego zj aw iska przejawia s i ę w tym. że prod ucenci 
ro lni ni e reaguj ą dostateczni e szybko na bodźce ekonom iczne, mimo że mog li by 
odni eść okreś l on e korzyśc i. 

Są to niewątpliw ie sprawy o mniejszym znacze ni u d la wł aśc i c i e l i gospodarstw, 
jed n akże nie n a l eży o nich zapominać , a n a li zując znaczenie kredytów pre rerencyjnych 
w skali mi kroekonomicznej . 

Oeconomia 4 (/) 2005 



66 N. Drejerska 

ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE REALIZOWANE PRZY UŻYCIU PREFE
RENCYJNEGO KREDYTU INWESTYCYJNEGO Z LINII „MŁODY ROLNIK" 

Zamierze nie inwestycyjne będące przedmiotem analizy w gospodarstwie A obejmo
wa lo zakup 12 sztuk cielnych jałówek hodowlanych rasy czarno-białej z domieszką 
krwi holszty11 sko-fryzyjskiej od fi1111 y zajmującej się specjalistyczną produkcją jałówek 
ras mlecznych. Całkowita wartość inwestycji wynosiła 60 OOO zł i w 33,33% pokryta 
by ła ś rodkami włas n ymi, zgromadzonymi na rachunku bankowym. Brakujący udział 
sfin ansowano inwestycyjnym kredytem preferencyjnym z linii „Młody Rolnik" . Zda
rzeni e to było właściwie tylko jednym z elementów ciągłego procesu inwestycyjnego 
w anali zowanej jednostce. Rozpoczął s ię on wraz z wybudowaniem nowej obory dla 
bydła , finan sowanej również częściowo inwestycyjnym kredytem preferencyjnym z linii 
„ Młody Rolnik" . Kolejną fazą był zakup 14 sztuk polskich jałówek hodowlanych rasy 
czarno-białej z domieszką krwi holsztyńsko-fryzyjskiej. Zakup ten był częściowo finan
sowany nieoprocentowaną pożyczką od współpracującej z rolnikiem spółdzielni mle
czarskiej. Następnie modernizowano i wyposażano oborę. W ostatnim objętym analizą 
roku rolnik planował zakup 3 ha trwałych użytków zielonych, jednakże już po wstęp
nych ustaleniach s przedający wycofał s ię z transakcji. Zniechęcony tym wydarzeniem 
w łaś c ici e l gospodarstwa postanowił wyodrębnione środki przeznaczyć na inwestycje 
w dom mieszkalny. 

Na ana lizowaną inwestycję w gospodarstwie B składały się następujące elementy: 
moderni zacja obory, 
zakup prasy zwijającej i owijarki , 
zakup IS j ałówek hodowlanych od firmy zajmującej s ię specjalistyczną produkcją 
j a łówek ras mlecznych. 
Moderni zacja obory pol egał a na: 
dobudowaniu i wyposaże niu części obiektu przeznaczonej na zbiornik cło przecho
wywania mleka, 
wygospodarowaniu w ramach obiektu hali udojowej , 
za łoże niu nowej instalacji elektrycznej i wodnej oraz kanalizacji , 
wymianie okien i drzwi, 
otynk owaniu wnętrza. 

Calkowita wa rto ść anali zowanej inwestycji wynosiła IS I 026 z ł i została pokryta 
w 33,8% ze środków własnych w postaci zgromadzonych materiałów budowlanych oraz 
ś rodków pi eni ężnych uzyskanych ze sprzedaży żywca wieprzowego. Pozostała część 
zos t a ł a sfinan sowana inwestycyjnym kredytem preferencyjnym z linii „Młody Rolnik" . 

Równi eż w gospodarstwie B opisywane zdarzenie było jednym z elementów całego 
procesu in westycyjnego, z tym że w tym przypadku było ono jego początkiem - pierw
szą fazą w zmiani e g łównego kierunku produkcji z produkcji trzody chlewnej na pro
dukcj i;: mleka. Kolejnymi etapami by ły wyposażanie obory (zakup zbiornika na mleko) 
orciz da lsza jej moderni zacja. Zakupiony w ramach inwestycji sprzęt pozwolił na korzyst
niejsze pozyskanie brakującej w gospodarstwie s ł omy z przeznaczeniem na ściółkę. 

W s kł ad planów in westycyjnych w gospodarstwie C wchodziły moderni zacja obory 
oril z zak up 6 j a ł ówek hodow lanyc h. Na moderni zacj ę obory składały si ę d z i ał a nia 

obej mujące (wg uproszczonego koszto1ysu): roboty ziemne, fundamenty i izolacje. ściany 
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zewnętrzne i wewnętrzne, słupy i podciągi , strnp, dach i pokrycie, instalacja elekt-ryczna, 
tynki wewnętrzne i wykładziny ścian , roboty malarskie, stolarka drzwiowa i okienn:::i. 
posadzki i podjazdy - podłoża, obróbki blacharskie i ślusarskie, wentylacja grawitacyjna, 
wyposażenie techniczne: doprowadzenie wody do stanowisk, nowe stanowiska (ruszty), 
poidła, zbiornik na mleko, uwięź, kojce dla cieląt , szambo, kanalizacja (odplywy), pozo
stałe roboty wykończeniowe. 

Koszt modernizacji wyniósł 61 200 zł , a zakup jalówek 14 OOO z ł. Wkl ad wl:::i sny 
wlaścicieli obejmował zgromadzone materi ały budowlane o wartośc i 15 200 zL co 
stanowiło 20,2% kosztów inwestycji. Pozostała część została sfinansowana preferen
cyjnym kredytem inwestycyjnym z linii ,.Młody Rolnik". 

W gospodarstwie C również mamy do czynienia z ciągłym procesem inwestycyj
nym. Pierwszym przedsięwzięciem , finansowanym w ramach preferencyjnego kredyt u 
inwestycyjnego z linii „ Młody Rolnik", był zakup prasy zwijającej i owijarki. 

Analizowane zamierzenie inwestycyjne przeprowadzone w gospodarstwie D obc.i
mowało zakup prasy oraz 6 jałówek z prywatnych gospodarstw. Koszt wspomnianej 
maszyny to 34 500 zł , a jałówek 17 OOO z ł. Przed s i ęwzięci e zos ta ło pokryte w 32,04 %1 
(co stanowiło kwotę 16 500 zł) środkami własnymi znajduj ącymi s i ę na rachunku banko
wym. Pozostała część została sfinansowana inwestycyjnym kredytem preferencyjnym 
z linii „ Młody Rolnik". 

Pierwsza inwestycja reali zowana w gospodarstwie D w ramach finansowani a prefe
rencyjnym kredytem inwestycyjnym obejmowała urządzenie nowo wy budowane.i obory. 
Kolejne inwestycje były jej logicznym dalszym ciągiem. Zakupiony s przęt za s t ąpił 

sprzedany, znacznie już zużyty i innego typu element wyposaże ni a, pozwo li I na samo
dzielne przygotowywanie dobrej jakości pasz objętościowych oraz uzyskanie wystarcza
jącej ilości słomy z przeznaczeniem na ściółkę. Zakupione jalówk i natomiast wp l yn ę l y 

na zwiększenie średniej wydajności mlecznej w stadzie. 

WPŁYW ZREALIZOWANYCH INWESTYCJI NA DOCHÓD ROLNICZY 
W BADANYCH JEDNOSTKACH 

Alternatywą dla wszelkich inwestycji jest zawsze próba prowadzenia dalszej dzialal
ności gospodarczej z wykorzystaniem posiadanego już wyposaże ni a, a w rolnictwie przy 
wykorzystaniu znajdujących się już w gospodarstwie inwentarza i ś rodków trwalyc h. 
Rolnicy w badanych gospodarstwach stan ę li również przed dylematem: czy za kupi ć 

nowe środki trwałe lub zwierzęta stada podstawowego, czy mode rni zować ju ż i stni ej ące 

obiekty, czy pozostaw ić je w niezmienionym stanie? 
Inwestycje w gospodarstwie podejmowane są przede wszystk im po to, aby popraw i ć 

wynik ekonomiczny [Reisch, Zeddies 1995 ]. Ich potrzebę i trafn ość rea li zacji możn a 

oce nić. anali zuj ąc spowodowany przez nie wzrost dochodu ro lni czego 1
• Warto wic;c 

przedstaw ić , j ak kształtowałby s i ę dochód os i ąga n y przez właśc i c i e li anali zow:myc li 
ob iektów, gdyby nie wprowadzili w życ i e swoich zami erze ń in westycyj nych .. i po równać 

wyniki tej symulacj i z rzeczyw i śc i e os i ągni ęty mi dochodam i (tab. I). 

1 Doc hód mlni czy liczony jako sum a wartośc i s przedaży. spo7.yc ia domowego ora/. róin icy sianu 
:rn pasów i stad pomniejszona o koszty produktów z zak upu. amonyz<Jcj c,: . kosi'ly na.icmncj s il y 
roboczej oraz koszty maj ątkowe. 
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Tabela I. Dochód ro lniczy w kolej nych latach analizy faktycznie os i ągnięty oraz dochód prognozo
wany w przy padku braku in westycji w badanych gospodarstwach (w zl) 

Tab le I . Farmers' incomc in subsequent years of analyse reall y achieved and predictcd in case 
of a Jack of in ves tment in rcsearched fann s (in PLN) 

Dochód rolniczy faktycznie 
osiągnię ty 

Gospodarstwa 

8 903,82 

A 
21 624,80 

56 3 18,26 

11 8 0 13,79 

12 129.48 

c 14 945,36 

41 700,56 

14 513,29 

D 16 466,07 

44 749,94 

Ż rócll o: Opracowanie własne . 
Source: Own calculations. 

Dochód rolniczy w przypadku Wzros t dochodu na skutek 
niewprowadzenia inwestycji zrea li zowanej inwestycji 

-44 255,84 53 159,67 

- 16 564, 11 38 188 ,90 

13 266, 18 43 052,09 

63 397.80 54615 .99 

- 6 897,85 19 027 ,33 

-6 765.73 2 1 711 ,08 

14 6 17.74 27 082,83 

8 058,40 6 ~54,88 

8 94 1,64 7 524,43 

34 354,34 I O 395 ,60 

Na l eży przy tym pamiętać o takiej cesze inwestycji rolniczych, jaką jest ich kom
pl e ksowość, polegająca na tym, że bardzo często do zwiększenia produkcji rolniczej nie 
wys tarcza dokonanie inwestycji tylko jednego rodzaju. Samo zbudowanie lub zmoder
ni zowanie obory nie zapewni jeszcze dodatkowej produkcji [Manteuffel 1984] . 

Z inwes tycj ą w ca loś ci wplywającą bezpośrednio na dochód rolniczy mamy do 
czy n icn ia w gospodarstwie A, w którym w ramach działa1'1 inwestycyjnych zakupiono 
12 sztuk jalówek (o wydajnośc i matek minimum 6000 kg mleka w maksymalnej laktacji) . 
C i e l ę t a i mleko uzyskane od tych jalówek w badanym okres ie w sposób komp lek sowy 
wply n ę l y na wzrost dochodu rolniczego w tej jednostce . O kiemnku i stopniu natężeni a 

procesu in wes tycyjnego zadecydowano już przy wcześ ni ejszej budowie nowej obory 
i ca l ą d z i a lalność podporządkowano planom rozwoju zw iązanym ze zw i ększaniem 

produkcji 111lek'1. Ni ezrea li zowanie tej inwestycji skutkowałoby znacznym obniżeni em 

dochodu ro lniczego os i ąga nego przez wlaśc icie la gospodarstwa, a nawet doprowadziloby 
w lwóch pierwszych latach anali zy do poniesienia strat z dz i ała ln ośc i . 

W gospodarstwie B doszlo do calkowitej zmiany kierunku produkcji na skutek 
wprowadze nia planowanych zamierze1'1 inwestycyjnych. Poza wymiernymi czynnikami 
ekonomi cznymi mającymi wplyw na tę decyzję . duże znaczenie odegrało także ryzyko 
zwiąta n c z poprzed ni ą dz i a l a ln ośc i ą, a mianowicie z chowem trzody chlewnej. Wlaści

cicle gospodarstwa stwierd zili , że jest to bardzo „niepewne i niec i ąg łe" źródło dochodu 
LC wzg l ędu na znaczne wahania cen i możliwośc i zbytu. Poza ty m, mając do dys pozycji 
grun ty o Jabc.i j a kośc i . uzysk iwa li oni ni skie plony zbóż, co wiązało się z konieczn ością 
/akup u dość d u żej il ośc i paszy. co prze ądzało o wysok ich kosztach produkcji. Wszyst
ki e te czynniki 111ialy wplyw na zrea li zowanie ana li zowanej inwestycj i, w związku z czym 
nic/miern ie trudne jest okre lenie. jak bez jej wprowadzenia ks ztałtowalby s i ę dochód 
rolni czy os i ąga n y w tej jednostce. Możn a by łoby jedynie pokus ić s i ę o porównanie 
do ·h 1 lu uzys kanego w pierwszym roku anali zy. kiedy to zrealizowana inwestycja jeszcze 
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nie przełożyła się w sposób bezpośredni na uzyskiwane dochody, z tymi dochodami. 
które uzyskiwano w kolejnych latach funkcj onowania jednostki (tab. 2) . 

Należy jednak pamiętać , że wysokość dochodu osiągniętego w pierwszym roku 
analizy związana była z dość korzystnymi tendencjami cenowymi na 1ynku wieprzO\-viny. 
które od tego okresu uległy odwróceniu, oraz z częściową likw idacj ą stada mac ior. co 
nie miałoby miejsca przy dalszym utrzymywaniu tego kierunku produkcj i. 

Tabela 2. Dochód rolniczy w gospodarstwie B w analizowanym ok resie 
Table 2. Fam1er's income on farm B in analyscd peri od 

Kolejne la la analizy 

2 

3 

4 

Żródło : Opracowanie własne . 
Source: Own całcułati ons. 

Waność w z ł 

46 779 , ł4 

- ł 7 075,27 

22 723. 76 

3 ł 890, 16 

W gospodarstwie C badana inwestycja, finansowana w znacznej częśc i preferencyj
nym kredytem inwestycyjnym, miała charakter jak najbardziej komplek sowy (moderni
zacja obory i zakup jałówek) . W związku z tym określenie wzrostu dochodu rolniczego 
na skutek jej wprowadzenia ma charakter jedynie częśc iowy . Zosta ł o ono ska lkul owane 
na podstawie zwi ęk szenia produkcji mleka i ciel ąt uzysk iwanych w badanym ok resie od 
zakupionych jałówek. Z kolei ten element in westycji , jak im byla moderni zac_ia budyn
ku. nie przekłada s ię bezpoś rednio na zw i ększeni e wyniku ekonomicznego, tworzy 
jedynie lepsze warunki do potencjalnego wzrostu produkcji , a co za ty m idzie - tab.e 
zw iększenia dochodu. 

W gospodarstwie D mamy do czynienia ze stosunkowo naj mni ejszym wymiern ym 
wzrostem dochodu rolniczego, powstatym na skutek zrea li zowania za mi erze ń in westy
cyjnych . Jest to spowodowane tym, że sama inwestycja byla dz i a ł an i em na najmn ie_i sD\ 
skal ę wśród wszystkich badanych obiektów. Poza ty m, jej czę · ć stanow i I zak up prasy, 
mającej zastąpić urządzenie podobnego typu, już wyeksploatowane, które zostalo sprze
dane w 200 I r. Ta część analizowanych dzialall ni e wplynę l a w i ęc bezpoś red ni o na 
zmia nę wysokości dochodu, a co naj wyżej na polepszenie organi zacj i produkcji . 

WNIOSKI 

Analiza w i e lk ośc i dochodu rolniczego uzyskanego w badanych czterech gospodar
stwach wskazuje na znaczny jego wzrost na skutek wprowadzenia in westycj i sfinansowa
nych w g łówn ej czę ści preferencyjnym kredytem in westycyj nym. W przypa lku ni ezrea li
zowania tyc h że zam iarów inwestycyjnych n a s tąp iłoby natomiast znaczne o b ni ż.e n ie 
dochodu. Biorąc pod uwagę fak t, że w ł aścic i e l e dwóch gospodarstw nie byliby w onó lt: 
w stanie s fin ansować ana li zowanych inwestycj i, a w przypadk u dwóch pozosta lych 
opóźniłoby to znacznie wprowadzenie opisanych zamierzell in westycyjnych w badanym 
okres ie, możn a stwierdz i ć, że skorzystanie z tf'.j form y wsparcia rozwoju rolnictwa dopro
wadziło do znacznego wzrostu poziomu konkuren cyjnośc i w badanych jednostb ch. 
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Kredyt spełnił w ięc w łaśc i w i e wszystkie pokładan e w nim oczekiwania teoretyków 
ekonomi ki ro lnictwa. Pozwolił bowiem zarówno na uzyskanie odpowiedniej skali dzi a ł a l 

nośc i , podnies ienie efek tywnośc i gospodarstwa, jak i ułatwił proces dostosowawczy 
gospodarstw do zmi e ni aj ącyc h s i ę warunków ekonomicznych . 

P I ŚM I EN NICTWO 

Biull:tyn In formacyjny M ini stcrstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi oraz Agencji Restrukturyzacji 
i Moderni /.acj i Rolni ctwa 2005, Nr I. 

Dan ilowska /\ .. 1997: Ro la kredytów w kszta ltowaniu dochodów gospodarstw chlopskich. Eko
nom ik a i Orga nizacja Gospodarki Żywnośc i owej. Nr 30. 

Dri.:j crska N .. 2004 : Wykorzystanie prelc rencyjnych kredytów in westycyj nych z linii „M iody 
Ro ln ik" na terenie dzi a ł alnośc i Banku Spółdz i e l czego w Różani.: . Praca magisterska napisana 
w Kated rze Ekonorni ki i Organi zacji Gospodarstw Rolni czych pod kierunki ern prof. dr. hab. 
Wojciecha Z i ę t ary. Wydzial Ekonomiczno-Rolniczy. Szko ł a g łówna Gospodarstwa Wiejskiego 
w Warszawie . 

.Jark;i S., 1997: Wykorzystani e kredytów w gospodarstwach ro lniczych. Ekonomi ka i Organ izacja 
Gospodark i Żywnośc i owej . Nr 3 I. 

Ko 1: iol / ... Lewandowska B„ Lewandowski J. , I 997: Zmi any w funk cjonowaniu gospodarstw 
indywidualnych po uzyskaniu kredytów. l w:] Ocena efektywnośc i wykorzystania kredytów 
na modern izacj i; i restruk turyzacj ę gospodarstw rodzinnych. t. IL f' undacja ,.Rozwój SGG W". 
Wars:;a wa. 

Kula\\ ik L 1995: Kap it al w rolni ctwie. I E RG i Ż. Warszawa. 
Kul aw ik .J .. 2000: Ograniczl'ni a kredytowe w ro lni ctwie. Rodzaje. sk utki i możliwośc i ich ł ago

d/cni a. Ba nk i Kredyt, Nr 9. 
Kula\\'ik L :WOJ: K1-.;;dy towanie i fi nansowani e ro lnictwa w przededniu integracji z U ni ą Euro

pi.:.i s ką . 13ank i Kri.:dyl. Nr 6. 
Ma111cullcl R., 1984 : Ekonorni ka i organi zacja gospodarstwa rolni czego. PWRiL. Warsza wa. 

INFLUENCE OF INVESTMENTS REALIZED ON T HE BASE OF 
PH.EFERENTI AL CREDITS ON FARMER' S INCOME ON SELECT ED FARMS 

Ahstract. In 1hc paper thcrc was prcscntcd im portance of usc of in vcs trnent prcfcrcnti al 
credit ,; in 111 icroccono111i c sealc, which rn ca ns result s of in vestments fina nccd by them on 
1he opcra1 io11 nr sclectcd fo rrn s, cspcciall y on their incomc. Ana lys is of i.:mpiri ea l data was 
prcccdcd by a short prescnta ti on of th corctica l aspects cond itioni ng advantages and 
Ji sadv ~1nt agcs 11r usc or prcfcrent ial ercd its. Conductcd rcsearches po int e cł out tha t with 
cxccptinn o l' one year or decrcasc in prod uct i on and in come on one of the analyscd fa rms, 
1hcn.: was a ,; ignificant incrcasc in thcsc catcgorics in th e whole rcscarched period. 

Key wo rds : in vcslrn..:1 11 pr<.:fc rcnt ial cred it, far111c1"s incorne 
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